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Spidskompetencer

Bestyrelsesarbejde
- Gardrdd, bestyrelser og ledelse

Radgivning
- Analytiker og radgiver agromarkets.dk

« Foredragsholder

« HandelsErfa grupper
- Virksomhedsstrategi

Chefanalytiker og - Finansstrategi

handelsrédgiver + Valutastrategi
« RA&avarestrategi
Analyse

John Jensen - Markedsanalyse

T +45 4073 0189
M joj@agromarkets.dk
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 Konjunkturanalyser

« Valutastyring og afdaekning



Dagsorden

Velkomst og dagens program

Konjunkturer
- Bankerne begynder at krzaeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og gzeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.
- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.

Ravarer

- Handel med de professionelle. Commoditrader abner op for en helt ny made at
handle korn, rapsfrg, soja m.m. Vi introducerer dig for mulighederne, og hvordan
du kommer i gang.

)\ Kornprisen steg kontrolleret frem til 7. juli, hvorefter den eksploderede. Hvad
sendte den til vejrs, og hvad er vore forventninger frem til naeste hgst?

- Prisgaranti. AgroMarkets kan altid henvise til en kgber eller seelger til de
naevnte priser ved kgbs- eller salgssignaler

Foderhandel 2018, hvad gor du, hvis ikke du har kgbt helt frem til hgst 2019?

pm;ﬁlm Udsigt for meaelk-, svine- og oksenoteringer. Hvor far man den bedste pris {o]g
sine smagrise, ikke bare pa kort - men ogsa pa langsigt?

AgroMarkets




Dagsorden

Velkomst og dagens program

Konjunkturer

- Bankerne begynder at krzaeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og gzeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.

- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.
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Konjunkturebilledet har andret sig
- Hgj aktivitet mange steder

\ l o\t‘\
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Aktiemarked peger op

S&P 500 Stock Index
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Hoj vaekst i USA

EU28, euro area and United States GDP growth rates

% change over the previous quarter

United States

EU28
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Faldende arbejdslgshed i Eurozonen...
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... og i USA
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Bliver der betalt geeld af, nar det gar godt?
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Offentlig geeld i Eurozonen, % af BNP
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Amerikansk geld buldrer derudaf
- rekordniveau indenfor raekkevidde

Federal Debt Held by the Public

Percentage of Gross Domestic Product
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AgroMarkets

Country List Government Debt t
Verdens b wone

Eurcpe America Asia Africa
Country Last
Japan 25300 Dec/17
Greace 17860 Drecf 17
Lebanon 1459 00 Drecf 17
Italy 131.80 Deci17
FPortugal 125 70 Drecd 17
Cape Verde 125 30 Drecf 17
Congo 11770 Drec/ 17
singapore 110.60 Dec/17T
Bhutan 108.64 Deci17
United States 105 40 Drecf 17
Jamaica 10330 Drecf 17
Belgium 10310 Deci17
Egypt 101.20 Dec/17
Spain 98.30 Drecf 17
Cyprus 97.50 Dec/17
France 9700 Drecf 17



Verdens bedste i

AgroMarkets
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Store gskonomier, samlet gaeld

« Japan 482 %
* Frankrig 331 %
* Danmark © 310 %
« USA 308 %

* Kina ca. 300 %
« Storbritannien 302 %
* Spanien 298 %

« Tyskland 212 %
AgroMarkets



Hvad siger AgroMarkets’ model om renter
og konjunkturer?

AgroMarkets



Konjunktur og lange renter

20 ars Reakredit rente DK
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MACD - gkonomiske indikatorer
— den langsomme

Overst leading, midt coincident og nederst lagging. USA kvartalschart
MACDraw_osc(BCI_CILe810;36;78;27) > 09-18
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Fa hjaelp til laneomlaegning
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Fa hjeelp til Aaneomlzaegning

« Udgangspunktet er 10 mio. kr. i Cibor3 lan uden
afdrag

 Alternativerne Aktuel rente
— Ueendret finansiering -0,26 %
- F3 -0,17 %
- F5 +0,20 %
— 10-arig swap +1,34 %
— 2 % 2050 +2.14 %

 Hvordan ser det ud om 3 ar?

Forudsaetninger: Administrationsbidrag 1 %, faste omlaegningsomkostninger
22.500 kr., swaptilleeg 0,3 %, beregnet 21/9

AgroMarkets



Omlaegningsomkostninger

_ Finansieringsalternativer

Alternativ Indfrielse Udstedelse Indfrielsesomk. Udstedelsesomk. Faste omk. Kontant provenu Vardiregulering
F3 10.025.731 10.123.683 36.244 38439 22.500 769 0
F5 10.025.731 10.123.548 36.244 38.304 22.500 769 0
Swap 0 0 0 0 0 0 290.237
2% 2050 10.025.731 10.129.478 36.244 44543 22.500 459 0

AgroMarkets



Ydelse, 3 ars horisont
- renteskift her og nu

Gennemsnitlig ydelse pr. ar over perioden
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g p

lima.scanrate.dk
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Horisontvaerdi, 3 ars horisont
- renteskift her og nu

Indfrielse og aktivvaerdi
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Periodeomkostninger, 3 ars horisont
- renteskift her og nu

Periodeomkostninger pr. ar
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Billigste alternativ - 3 ar
10 mio. kr., udgangspunkt Cibor3

Periode-

omkostninger

Tkr. pr. ar

For skat

Cibor3 -25 74 166 261
F3 88 120 152 178
F5 207 165 124 82
10-arig swap 626 388 159 -51
2% 2050 415 409 59 -302

AgroMarkets



Konklusion

* | scenarier med uaandrede / lavere renter vinder
Cibor3 klart

* | scenarier med rentestigninger vinder 2% 2050
Klart

* @nsker du den mindste risiko, sa veelg F3 eller
F5

AgroMarkets



Dagsorden

Velkomst og dagens program

Konjunkturer
- Bankerne begynder at kraeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og geeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.
- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.

Ravarer
_»_ Handel med de professionelle. Commoditrader abner op for en helt ny made at
handle korn, rapsfrg, soja m.m. Vi introducerer dig for mulighederne, og hvordan
du kommer i gang.

= Kornprisen steg kontrolleret frem til 7. juli, hvorefter den eksploderede. Hvad
sendte den til vejrs, og hvad er vore forventninger frem til naeste hgst?

g Prisgaranti. AgroMarkets kan altid henvise til en kgber eller seelger til de
sl Nnaevnte priser ved kagbs- eller salgssignaler

- Foderhandel 2018, hvad gor du, hvis ikke du har kgbt helt frem til hgst 2019?

- Udsigt for meelk-, svine- og oksenoteringer. Hvor far man den bedste pris {e]g
sine smagrise, ikke bare pa kort - men ogsa pa langsigt?

AgroMarkets
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commoditrader

il Commoditrader = 9:41 AM 3 100% (=)

Digitalisering af handlen med korn og ravarer f ' Markedsplads e

Alle r&varer

| Scelges

Hogst
. fordelene

»
E=D

Mollehvede

€232

o 0ol o

Direkte markedsadgang Gennemsigtige priser Hojere udbytte Hgj sikkerhed i handlen
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Handelsmarkedet i dag

* Hgje handelsomkostninger
* Mange handelsled
* Begraenset markedsadgang

——
commoditrader

AgroMarkets
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Nye handelsflows via
digitalisering
Optimering af handelsflows
Mulighed for direkte
markedsadgang
Flere om buddet nar der handles
@get konkurrence

——
commoditrader

AgroMarkets
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Digital handelsplads

Mglle / malteri

Direkte markedsadgang
Gennemsigtige priser
Hojere udbytte for landmanden srowar(* (¢e3)

en

Hgj sikkerhed i handlen gennem QA

integrerede lgsninger
Husdyrsprodu Husdyrsprodu
cent /\/ cent

Oliemglle

)

Husdyrsprodu Handelshus
cent

Kornproducen
t

——
commoditrader
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commoditrader

Opret en gratis profil og f& direkte adgang til CT Markedsplads.

Her kan du handle korn og r&varer med leverandorer i hele Europa - uden skjulte gebyrer, direkte pd mobilen.

Log ind

AgroMarkets




Logistik og ravarepris i ét overblik

wil Commoditrader = 9:41 AM F 100% -

Markedsplads e
Markedsplads e

Inkluderede prisestimater pa logistik
direkte i markedspladsen, sa du far
bedre indsigt og sammenlignelighed
over tilbudte priser pa tvaers af
markedets aktgrer.

Alle révarer
Alle révarer

Kebes

@
¥ s

)

!

Ved indgdet hbndel kan logistik bookes If'j_
djrekte pa platformen. /|
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commoditrader
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Opret kobstilbud

commoditrader

Hvad vil du give?

Byd pa annonce

G4 til markedsplads
DKK/ton | 1400

Byd pa en annonce hvis prisen er
rigtig, og begraens dit tilbuds
varighed i et volatilt marked.

Beskeder

Notifikationer Hvor meget vil du kebe?

Mine annoncer

. f.eks. 36
For at sikre fleksibilitet samt . Vine sendte bu
troveerdige data, sikrer vi, at alle bud /
og annoncer pa markedspladsen har/

en udlgbsperiode.

Mine handler
Vil du cendre kontrakten?

Futures Scelger onsker at bruge GAFTA 200. Hvis du gnsker at bruge en anden

standardkontrakt, skal du angive det her.

Indstillinger

Alle parametre kan justeres s kpber Conto GAFTA 200 R
og seelger mpder hinanden p4 alle; Adresser
pa ram etre @vrige betingelser
B! Fragt
Seg menter Dette er scelgers gvrige betingelser.

. o
Ofte stillede qu)rgsmol Hvor lang tid gcelder dit tilbud?
Log ud

timer f.eks. 12

commOditrqder . |

AgroMarkets



Folg futuremarkedet nar du
handler fysiske kontrakter

Hold et skarpt gje med
futuremarkedet og det fysiske
marked pa samme tid.

>
commoditrader

AgroMarkets

Produkt

Futures

Sep 2018

3 méneder




Kreditvurderinger &
brugerbedemmelser

Kreditvurderinger og
brugerbedgmmelser gger indsigten
og sikrer validering af
handelspartnere. Vis din egen
kreditveerdighed, og se andres, fgr i
handler. '

>
commoditrader

AgroMarkets

é{r‘ao
Vﬁﬁ

Grambogérd A/S

Grambogérd er et lille, selvsteendigt fynsk slagteri. Vi
breender for vores arbejde, og vi arbejder...

Brugerbedgmmelse

®
Kreditvurdering: m

Hojeste kreditvaerdighed
© Bisnode 2018

Andre annoncer fra scelger (12)




Nem kommunikation med
modparter

Beskeder e Andreas e

Besked
@FAndroasBrdksradit St 03/08/2018, k. 13:32
Vedr. annonce med ID [annonce-ID], [produkt],
[termin], [antal tons]

Med chatfunktionen kan du
fortseette den gode kommunikation
med kegber eller salger — bare
nemmere og mere effektivt.

Hej Borge. Jeg er er intesseret at kebe nogle sojaskra .
of dig. Har du mere pé lager end det du har... Hej Borge.
Jeg er er intesseret at kpbe nogle
sojaskrd af dig. Har du mere p&
lager end det du har sat til salg
Jorgen Rasmussen - Crambogd /$ her. S& kunne jeg godt veere
Vedr. annonce med ID 2561, Sojaskr&, December 2018, interesseret i at aftage et storre
250 ton parti.
Kcere Borge. Jeg var godt tilfreds med vores handel
sidst. Hvad siger du til at gore det igen. Jeg vil g... Med venlig hilsen

Andreas Badker

Birger Christensen - I\c
Kontakt fra profil

Hvor hurtigt kan du levere? Med venlig hilsen Birger
Christensen, Gammelgérd

CommodiBot

Briger Christensen har lagt et bud pé din annonce:
Ce o

>
commoditrader

AgroMarkets



CT Trade CT Premium

Markedspladsen er gratis for alle

'md. /md.

Commoditraders digitale
markedsplads for handel med korn 0, kr. 1499 kr.
og ravarer er gratis at bruge for alle.

v Adgang til markedspladsen v Adgang til markedspladsen
Du kan dog til veelge ekstra services ¢ Opretamenncer 7 Opretanmonncer
Som a bon nement e”er pr‘is per‘ ton A v Tilfej og se certifikater pa saelgere og ravarer v Tilfej og se certifikater pa saelgere og ravarer
v Gennemfer handler v Gennemfer handler
CT'Premium er gratis for alle’brugere ¢ Atkingssupport ¢ Akingssuppert
Indtl/ Jan uar 201 9 ; v Chat med dine handelspartnere v Chat med dine handelspartnere
v Giv og fa brugeranmeldelser v Giv og f& brugeranmeldelser
v 24/7 kundeservice v 24/7 kundeservice
X v Tilfej flere adresser og virksomheder pa samme profil
X v Faog se kreditvurderinger (Kommer snart)
X v Prissegmentering og kontrol over, hvem der ser dine annoncer
X v Se future-priser (Kommer snart)

+
+

Mulighed for tilkeb af logistik handtering Mulighed for tilkeb af logistik handtering

+

Mulighed for tilkeb af betalingshandtering (Kommer snart)

+

Mulighed for tilkeb af betalingshandtering (Kommer snart)
commoditrader

+

Mulighed for tilkeb af kreditforsikring (Kommer snart)

+

Mulighed for tilkeb af kreditforsikring (Kommer snart)

AgroMarkets



commoditrader

Fyraftensmgogder om fremtidens handel

Fyraftensmgderne finder sted 1. og 4. oktober kl. 14.00-17.00 pa
henholdsvis Sonnerupgaard Gods i Hvalsg og Springkilde i Horsens —
tilmelding pa info@commoditrader.com

Forelgbigt program:
Digitalisering af produktion og handel
— Kim Kjeer Knudsen, Allindemaglegard

Introduktion til platformen
— Commoditrader teamet

Fordele ved handelsstrategi og timing
— AgroMarkets

Futuremarkedet som forsikring
— Saxo Bank

AgroMarkets
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Dagsorden

Velkomst og dagens program

Konjunkturer
- Bankerne begynder at kraeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og geeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.
- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.

Ravarer

- Handel med de professionelle. Commoditrader abner op for en helt ny made at
handle korn, rapsfrg, soja m.m. Vi introducerer dig for mulighederne, og hvordan
du kommer i gang.

= Kornprisen steg kontrolleret frem til 7. juli, hvorefter den eksploderede. Hvad
sendte den til vejrs, og hvad er vore forventninger frem til naeste hgst?

AgroMarkets



Der er noget specielt med den 7/7

Wheat, Milling, December 2018

Wheat, Milling, December 2018 MovAv(MH1812;50;1) MovAv(MH1812;200;1)
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To forhold har sendt prisen op

Top 5 hvede producenter
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Hvor dyrker man hvede i Rusland?

Whaeat eslendsr inr moyt of Rwysa

Russia: Wheat
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Rusland. Vinterhvede produktion
RUSSIA: Winter Wheat Production by Oblast
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Russerne kom voldsom bagud med saningen

CeB AumeHs/ Barley planting, Th ha
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CCOE0LT IND, can
CBOT BLACK SEA CORM FINRWCIALLY SETTLED Oct 20iB (E)

E:.:l r~ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 -
FCF.W1R.F Prire ——
T ay I ——
"-l
155 - | i

¢
A
A [ N /
o0 | S ; .

- |' ™
1=5 - L , - -
SV L/ ‘*
i I -~ A b ! _
180 ; ~ "l_ Y |
E
A f,f
15 - ,-'r — —— ! ."" -
- _—_ K I"-
L -
R l’
iﬂi |- ! 1 ! 1 1 ! 1 1 1 -
Oec Jan Feh Nar Fipr Mawy Jur Jul FLg Sep

AgroMarkets



Haj risiko for terke
»-Foreget risiko for tarke

Lav risiko for terke
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Kornmarkedet

VARSTE TORKEPERIODER

1) 45 mm: maj, juni, juli 2018
2) 46 mm: marts, april, maj1974
3) 49 mm: juni, juli, august 1976

4) 55 mm: juni, juli, august 1983

;‘.5'75 mm: maj, juni, juli 1992

AgroMarkets Kilde: TV2 vejret



Kornavl sendt tilbage til 1960°erne

* Vi har set den stgrste nedgang i avlen |
Danmark i 100 ar.

* Man vurdere et minus pa 39 %.

 De samlede avl er blevet sat ned 6,1 mio. tons
mod 10 mio. tons

AgroMarkets




1 19,5 mio. ton
+29 procent

Bulgarien:

A 7.7 mio_ton

AgroMarkets




Russisk hvede billigere end fransk

€/t Wheat - monthly avg. export prices (fob)
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Eksport af hvede skuffer ogsa i ar

Common wheat & flour - exports
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Sojapris sendt i kaelderen
- men er den pa vej op nu?
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Et land andel af sojaeksport der gar til Kina

Soybeans: Share of shipments to China in total exports 77~
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Udvikl

Soybean Meal, December 2018
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Rapspris uden bund
2 - eller top
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Prisen pa rapsfre kan ikke finde nogen bund

Rapeseed, November 2018
Rapeseed, November 2016 MovA«METE11,50:1)  MovAyiME1811;200;1)
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Prisen pa rapsfrg har dog fundet en midlertidig
bund

Rapeseed, November 2018
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Raps pa host 2019 viser teender

Rapeseed, August 2019
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Priser pa rapsfrg solgt til foderstof ' ' 3000 "0,
Termin DKK pr 100 kg o

350,00
11.2018 269-272 DKK 245,00
02.2019 273-276 DKK
05.2019 273-276 DKK
08.2019 267-270 DKK
11.2019 268-271 DKK

-1 0818 0918 1018
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Dagsorden

Velkomst og dagens program

Konjunkturer
- Bankerne begynder at kraeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og geeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.
- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.

Frokost

Ravarer
= Handel med de professionelle. Commoditrader abner op for en helt ny made at

handle korn, rapsfrg, soja m.m. Vi introducerer dig for mulighederne, og hvordan
du kommer i gang.

- Kornprisen steg kontrolleret frem til 7. juli, hvorefter den eksploderede. Hvad
sendte den til vejrs, og hvad er vore forventninger frem til naeste hgst?

L Prisgaranti. AgroMarkets kan altid henvise til en kgber eller seelger til de
esaasl Ncevnte priser ved kgbs- eller salgssignaler

AgroMarkets



AgroMarkets indfarer prisgaranti ved kgbs- og
salgssignaler

* Din sikkerhed for:

— At der er en vare at kgbe
— At du kan fa den til den angivne pris
— At du ved hvem der handler til de aktuelle pris

o ‘
"“'4-'5 -

* Det kraever at du:
— Reagere nar SMS signalet udsendes
— Er parat til at handle med det billigste firma

* Du er fri for:
— At ringe forgaeves — tager meget tid.
— Fa en for ringe pris — tvivle pa om prisen er reel.

AgroMarkets



AgroMarkets indfarer prisgaranti ved kgbs- og
salgssignaler
"’Ilr_g‘,#"

t}

.‘i”..i .2 7.’

* Nar AgroMarkets udsender kagbs- og
salgssignaler
— Har vi aftale med konkrete firmaer om:

« At de har maengder og varer bag tilbuddet
At prisen geelder pa den pageeldende dag

— Ved unormale store udsving kan garantiperiode afkortes af
firmaet

— Ved restmaengder er det oplyst
— At du kan fa den til den angivne pris
— At du ved hvem der handler til de aktuelle pris
— Prisen kan vaere pa Commoditrader

AgroMarkets



Dagsorden

Velkomst og dagens program

Konjunkturer
- Bankerne begynder at kraeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og geeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.
- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.

Ravarer
- Handel med de professionelle. Commoditrader abner op for en helt ny made at
handle korn, rapsfrg, soja m.m. Vi introducerer dig for mulighederne, og hvordan
du kommer i gang.

- Kornprisen steg kontrolleret frem til 7. juli, hvorefter den eksploderede. Hvad
sendte den til vejrs, og hvad er vore forventninger frem til naeste hgst?

Prisgaranti. AgroMarkets kan altid henvise til en kgber eller saelger til de
naevnte priser ved kgbs- eller salgssignaler

- Foderhandel 2018, hvad gor du, hvis ikke du har kgbt helt frem til hgst 2019?

FRISGARANTI

AgroMarkets



Foderhandel 2018

» Forud har vi bedt om, at man tager pris hjem og
sikre sig priser inden for AgroMarkets
prisspaendet

— Safremt firmaet ikke laengere kunne holde prisen var
anbefalingen — sla til.

» 24. juli udsendte AgroMarkets kgbssignal

— 3 firmaer gav prisgarantsi
« Himmerlands Grovvare
* Hornsyld Kgbmandsgaard
* Vejrup Mglle

* Vi har deekket 100 % til og med august 2018

AgroMarkets



Foderhandel 2018

« De firmaer der havde sveert ved at matche
prisen ved signalet, opfordrede til at man kun
daekkede sig pa kort sigt.

— Flere er udfordret af at deres kontrakt udlgber
 Til nytar
* Februar

AgroMarkets



Foderhandel 2018

* Hvilke firmaer var mest udfordret

m—

Firma 1 + 59
Firma 2 188 125 + 63
Firma 3 189 128 + 61
Firma 4 192 133 + 59
Firma 5 197 138 + 59

Er det da sa ikke lige meget hvem vi handler med?

AgroMarkets



Foderhandel 2018

Kgber Seelger Byttepris |Index
Pris foder Salg korn Bytte 1000 tons 700 tons
DKK/100kg | DKK/100kg | DKK/100 kg foder korn
Firma 1 184 125 59 1.840.000 875.000 965.000 | 1,000] 1
Firma 4 192 133 59 1.920.000 931.000 989.000 | 1,025 2 + 39 OOO D KK
Firma 2 188 125 63 1.880.000 875.000 | 1.005.000 |1,041] 5 ’
Firma 3 189 128 61 1.890.000 896.000 994.000 | 1,030| 3
Firma 5 197 138 59 1.970.000 966.000 | 1.004.000 | 1,040] 4
Kgber Saelger Byttepris |Index Salger Byttepris |Index
Pris foder Salg korn Bytte 1000 tons 700 tons 500 tons
DKK/100 kg DKK/100 kg | DKK/100 kg foder korn Korn
Firma 1 184 125 59 1.840.000 875.000 965.000{1,000] 1 | 625.000 1.215.000( 1,000] 1
Firma 4 192 133 59 1.920.000 931.000 989.000(1,025| 2 | 665.000 1.255.000 | 1,033|3/4 + 6 5 . O OO D KK
Firma 2 188 125 63 1.880.000 875.000 | 1.005.000(1,041] 5| 625.000 1.255.000 | 1,033(3/4
Firma 3 189 128 61 1.890.000 896.000 994.000{1,030] 3| 640.000 1.250.000( 1,029| 2
Firma 5 197 138 59 1.970.000 966.000 | 1.004.000]1,040] 4 | 690.000 1.280.000( 1,053] 5
Kgber Sxlger Byttepris |Index Selger Byttepris |Index Seelger Byttepris |Index
Pris foder Salg korn Bytte 1000 tons 700 tons 500 tons 350 toNsy = A A = K
DKK/100kg | DKK/100 kg | DKK/100 kg foder korn Korn ko-r|; 6p.UU U
Firma 1 184 125 59 1.840.000 875.000 965.000|1,000] 1 625.000 1.215.000{1,000] 1 437.500 1.402.500(1,000| 1
Firma 4 192 133 59 1.920.000 931.000 989.000|1,025] 2 665.000 1.255.000(1,033|3/4] 465.500 1.454.500|1,037| 5
Firma 2 188 125 63 1.880.000 875.000| 1.005.000(1,041| 5 625.000| 1.255.000(1,033|3/4| 437.500| 1.442.500(1,029| 3
Firma 3 189 128 61 1.890.000 896.000 994.000(1,030] 3 640.000( 1.250.000(1,029| 2 448.000| 1.442.000[1,028| 2
Firma 5 197 138 59 1.970.000 966.000 1.004.000(1,040] 4 690.000 1.280.000{1,053] 5 483.000 1.487.000(1,060| 5

AgroMarkets




Priser faerdigfoder 2018 for og efter

Pris DKK/FEsv

Diefoder sger

Draegtighedsfoder sger
Poltefoder

Smagrisefoder 9-15 kg

Smagrisefoder 15-30 kg

Slagtesvinfoder OPTI
Slagtesvinfoder God

Korn i bytte

AgroMarkets

2017

1,60-1,63

1,45-1,48

1,48-1,51

2,07-2,10

1,87-1,90

1,53-155

1,56-1,60

1,74-1,85

1,58-1,66

1,63-

2,22-2,32

2,00-2,15

1,57

-1,66

Forskel

+0,14-0,22

+0,15-0,18

+0,17

+0,18-0,22

+0,15-0,25

+0,01

+0,07

Her og nu

1,90-2,04

1,70-175

1,80-1,85

1,85-1,91



Dagsorden

Kaffe og morgenbrgd
10.00 Velkomst og dagens program

10.05 Konjunkturer
Bankerne begynder at kraeve fast rente, hvordan skal du forholde dig?

- Bade pengemaengde og geeld er pa et hgijt niveau, og det kan vaere gode tegn.
- Nyt finans pa AgroMarkets giver dig de nyheder, der betyder noget for dine priser.

12.00 Frokost

12.30 Ravarer

- Handel med de professionelle. Commoditrader abner op for en helt ny made at
handle korn, rapsfrg, soja m.m. Vi introducerer dig for mulighederne, og hvordan
du kommer i gang.

- Kornprisen steg kontrolleret frem til 7. juli, hvorefter den eksploderede. Hvad
sendte den til vejrs, og hvad er vore forventninger frem til naeste hgst?

Prisgaranti. AgroMarkets kan altid henvise til en kgber eller saelger til de
naevnte priser ved kgbs- eller salgssignaler

- Foderhandel 2018, hvad ggr du, hvis ikke du har kgbt helt frem til hgst 20197

- Udsigt for meelk-, svine- og oksenoteringer. Hvor far man den bedste pris {e]g
sine smagrise, ikke bare pa kort - men ogsa pa langsigt?

AgroMarkets

]
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Udsigten for svineprisen

Mon snart prisen stiger

AgroMarkets



Dansk Svinenotering - Slagtesvin

Landsnotering DK uge
Landsnotering DK uge  MovAv(100001;40;7)
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Spaend til Tyskland ud over normalen

USD/DKK
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Amerikansk svinepris har tabt moment

Spand mellem US og DK svinenotering Index o
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Svinepriser

World weekly average Pig prices 2016 - 2018 in Euro/ 100kg carcase
~ (EU, Brazil, Canada and USA)

| 2016 | 2017 | 2018 |
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Flere grise pa vej

Change in pig population
Livestock survey December 2017
compared to December 2016

5% \
4%
3% V5
2%
1.1%
1% 0.5%
0.0% 0.0% -_
0% I I
-1%
-0.8%
-2%
Live swine, Piglets, less Pigs, from 20 Breeding Cowvered Fattening Fattening Fattening
domestic than 20 kg kg toless SOWS Sows pigs, 50kg pigs, from 50pigs, from 280
species than 50 kg or over kg to less kg toless

than 80 kg than 110 kg

Source : Eurostat
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EU eksport i knae — men flader ud

EU-28 Exports (Top destinationsin 2018/17)

PIGMEAT (Tonnes carcase weight)

Period: Jan-Jul
Jan-Jul 17 Jan-Jul 18 % Chg
Extra-EU 2223417 2 243 357 +0.9%
China 799 267 785 231 -1.8%
Japan 256 864 267 911 +4.3%
South Korea 172 253 200 204 + 16.2%
Philippines 152 021 168 307 + 10.7%
Hong Kong 205 171 131 651 - 35.8%
USA 92 666 106 063 +14.5%
Others 545 175 583 989 +7.1%

Source : Eurostat & GTA
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Eksporten flader ud,
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Spand beregnet / puljepris

Smagrise Analyse Konventionel / Puljenotering DK (Kr./gris)
Beregnet Notering kany. DK, Puljenatering konventionel
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Sammenligning forskellige smagrise priser

Arlige gennemsnit 2002-2017

Omregnet Nord-West
notering (tidligere Forskel Nord-West <-
Beregnet notering - 1/2 Pulje + 172 Niedersachsen Forskel Nord-West <-|Forskel Nord-West <-|> 1/2 Pulje 1/2

Ar SPF SPF Pulje (Reg. 2/3) |Beregnet notering  |notering) > Beregnet notering |> SPF Pulje beregnet notering
2002 kr. 359,33 | kr. 357,48 | kr. 358,40 | kr. 351,26 kr. -8,07 | kr. -6,22 | kr. -7,14
2003 kr. 310,88 | kr. 304,10 | kr. 307,49 | kr. 313,02 kr. 2,14 | kr. 8,52 | kr. 5,53
2004 kr. 345,33 | kr. 324,46 | kr. 334,89 | kr. 335,44 kr. -5,59 | kr. 14,57 | kr. 4,54
2005 kr. 346,65 | kr. 353,30 | kr. 350,28 | kr. 373,02 kr. 26,36 | kr. 19,11 | kr. 22,74
2006 kr. 372,26 | kr. 381,43 | kr. 376,85 | kr. 396,72 kr. 24,465 | kr. 15,29 | kr. 15,87
2007 kr. 325,00 | kr. 288,56 | kr. 306,78 | kr. 295,03 kr. -29,97 | kr. 6,47 | kr. -11,75
2008 kr. 331,00 | kr. 333,77 | kr. 332,38 | kr. 333,38 kr. 22,38 | kr. 19,61 | kr. 21,00
2009 kr. 337,20 | kr. 358,99 | kr. 353,09 | kr. 381,06 kr. 43,87 | kr. 12,07 | kr. 27,57
2010 kr. 346,62 | kr. 328,84 | kr. 337,73 | kr. 345,21 kr. -1,41 | kr. 16,38 | kr. 7,48
2011 kr. 367,45 | kr. 318,27 | kr. 342,86 | kr. 342,57 kr. -24,87 | kr. 24,31 | kr. -0,28
2012 kr. 403,20 | kr. 414,33 | kr. 408,77 | kr. 424,82 kr. 21,61 | kr. 10,49 | kr. 16,05
2013 kr. 406,53 | kr. 417,26 | kr. 411,90 | kr. 424,16 kr. 17,62 | kr. 6,90 | kr. 12,26
2014 kr. 385,72 | kr. 380,53 | kr. 323,13 | kr. 393,59 kr. 7,86 | kr. 13,06 | kr. 10,46
2015 kr. 348,31 | kr. 307,08 | kr. 327,69 | kr. 317,18 kr. -31,12 | kr. 10,11 | kr. -10,51
2016 kr. 379,83 | kr. 367,02 | kr. 373,42 | kr. 381,95 kr. 2,12 | kr. 14,93 | kr. 8,33
2017 kr. 410,63 | kr. 465,10 | kr. 437,86 | kr. 446,98 kr. 36,34 | kr. -18,12 | kr. 9,11
2002-2017 kr. 361,00 | kr. 356,91 | kr. 358,95 | kr. 367,42 | kr. 6,42 | kr. 10,51 | kr. 8,4?|

Bortset fra till=ggene opnaede man med "Nord-West-noteringen” det badste resultat de sidste 16 ar i gennemsnit. "Nord-West-noteringen” |2 over 6,00 kr. hgjere end den beregnet
notering og over 10 kr. hgjere end pulje-noteringen de sidste 16 ar i gennemsnit.
Udviklingen i puljenoteringen og Nord-West-noteringen er stort set den samme, mans Mord-West-noteringen 13 lidt hgjers | gannemsnit. Beregnet notering har mindre udsving end
Nord-West og puljenotering.
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Amerikansk oksekad viser vejen

Cattle Live, December 2018
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Dansk notering presset i forhold til udvaigte

EU lande
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Friesland C ampina maelkepris relativ styrke i
forhold til Arla

Friesland Campine malkepris relativ styrke i forhold til Arla
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Maelkepris i EU, udvalgte lande
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Maelkepris/GDT i udvalgte EU lande
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Vi udvider produktionen igen.
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Vi udvider produktionen igen.

Australian milk production NZ milk production U.S. milk production
Jul-Jun 2017/18 compared to 2016/17: + 3.1% Jun 2018/19 compared to 2017/18:+11.2% Jan-Jun 2018 comparedto 2017 : + 1.1%
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Raolie prisudvikling

Brent Crude Qil, Dec. 2018
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Fastpris pa olie i Danmark

Brent Crude CQil, Dac. 2018
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Hoj el pris vinteren over

EL forward 2019 - ore/kWWh
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Priser keb og nu

* NS 27-4 AM kgbspris 175 DKK  nu op til 222
— Yderligere stigninger venter

* Hvorfor stiger gagdning dog?
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Spidskompetencer

Bestyrelsesarbejde

Gardrads, bestyrelsesarbejde og -
ledelse

Radgivning
Analytiker og skribent AgroMarkets.dk
Foredragsholde

: Handels ERFA grupper
e23:

e . Overordnet strategi for virksomheden
Chefanalytiker og _ !
- Finansstrategi

Handelsradgiver _

Valutastrategi

Ravarestrategi

Analyse

John Jensen Markedsanalyse analyse
Mobil 0045-4073-0189 - Konjunkturer analyser
Mail: joj@agromarkets.dk - Valutastyring og afdaekning
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Strategi for renten
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Vi er seks ar henne i en 8-13 arig rentebund

Realkreditrenten fra ar 1810-2014
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10,00 - e 2012 3,42 2012 3,42
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1813 1847 34 ar 1878 31 ar 65 ar
1878 1896 18 ar 1925 29 ar 47 ér
1925 1947 22 ar 1982 35 ar 57 ar
1982 (2014-2015) (32-33 dar)
Gennemsnit 24,33 ar 31,66 ar 56,33 ar
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Den absolutte rentebund ligger meget for
det optimale konverteringstidspunkt.

e | ]S, Discount Rates, Fereral Reserve Bank of New York

e .S, Yield On Long-Term United States Bonds
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Demografi — sa mange kan arbejde

World 25-54 Population Growth YoY
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Demografi — sa mange kan arbejde

World 25-54 Population Growth YoY
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